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1. INTRODUGAO E OBJETIVO

A presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) da Farview Investimentos LTDA
(“Gestora”) tem por objetivo formalizar a metodologia, os critérios e parametros
utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle utilizados
pela Gestora, no ambito da atividade da Area de Compliance, Risco e PLD (conforme
abaixo definido), de monitorar a exposicdo aos fatores de risco inerentes aos
investimentos realizados pelos fundos de investimento sob gestdo da Gestora, os quais
serdo constituidos no Brasil e regulados pela Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (respectivamente,
“Fundos”, “CVM” e ‘“Instrucdo CVM n° 555”), aos fatores de risco inerentes aos
investimentos realizados.

Esta Politica foi elaborada em conformidade com a Resolucdo CVM n° 21, de 25 de
Fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21”), o Cddigo da
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”)
de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros

(“Codigo ANBIMA de ART").

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administracdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca
a adequacao as politicas de investimentos e conformidade a legislagao vigente.

Todos os limites de risco de cada Fundo sob gestdo constardo expressamente do
respectivo documento regulatério (regulamento), estando definida nessa Politica apenas
a metodologia de controle de tais riscos. Ademais, nos documentos dos Fundos devera
sempre constar disposicdo esclarecendo que o gerenciamento de riscos aqui
estabelecido, embora adequado com os ativos investidos pelos Fundos, ndo constitui
garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os referidos Veiculos.

A Gestora devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website
www.farviewinvest.com, juntamente com os seguintes documentos: (i) Formulario de
Referéncia, cujo conteudo deve refletir o Anexo E da Resolugdo CVM n° 21; (ii) Manual
de Regras, Procedimentos e Controles Internos; (iii) Cédigo de Etica; (iv) Politica de
Investimentos Pessoais; (v) Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; (vi) Politica de
Gestao de Risco de Liquidez; e (vii) a Politica de Exercicio de Direito de Voto.

2. PRINCIPIOS

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicbes e



responsabilidades em relacdo aos Fundos, desempenhara suas atribuigdes em
conformidade com a politica de investimento do referido Veiculo e dentro dos limites do
seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacgdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administragao de seus proprios negécios.

Sao considerados principios norteadores desta Politica:

(i) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia
definida para o controle e gerenciamento de riscos;

(i) Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Fundos, todos os seus
Colaboradores, assim como os seus prestadores de servi¢o, naquilo que Ihes
for aplicavel;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica
estdo comprometidos com as melhores praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui o0 comprometimento em adotar
politicas, praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de
riscos;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas nos casos dos fundos de investimento sob
gestao;

(vi) Objetividade: as informacdes a serem utilizadas no processo de
gerenciamento de riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes
independentes;

(vii)  Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado em frequéncia
adequada aos ativos investidos e tipos de Fundos; e

(viii)  Transparéncia: a presente Politica deve ser registrada na ANBIMA em sua
forma mais atualizada.

3. RESPONSABILIDADE

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do Sr.
OSCAR LUIZ DE BRITTO GUERRA FILHO, inscrito no CPF/ME sob o n°
454.982.308-93, indicado como diretor responsavel pela gestao de risco da Gestora em
seu Contrato Social, na qualidade de diretor estatutario da Gestora (“Diretor de

Compliance, Risco e PLD”).

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores
para as atividades e rotinas de compliance e de gestdo de risco, com as atribui¢cdes a
serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da Gestora em razéo de seu



crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador, que em conjunto formarao
a “Area de Compliance, Risco e PLD”. O Organograma completo consta do Anexo Il a
esta Politica.

Os Colaboradores integrantes da Area de Compliance, Risco e PLD deverdo sempre
atuar sob supervisido e responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD, e nao
atuardo em atividades relacionadas a gestado de recursos da Gestora.

S&o obrigagdes da Area de Compliance, Risco e PLD relativas a esta Politica:

(1) garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucgao das disposicoes
desta Politica;

(11) atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias pelos Colaboradores atuantes na Area de Investimentos da
Gestora (“Area de Investimentos”) frente a eventuais desenquadramentos de
limites normativos e aqueles estabelecidos internamente, conforme
periodicidade aqui definida;

(iii)  elaborar relatérios de risco e promover a sua divulgagdo, conforme
periodicidade e formatos definidos nesta Politica;

(iv) quando aplicavel, acompanhar a marcagdo a mercado realizada pelo
administrador fiduciario dos Fundos e verificar se o célculo da cota esta de
acordo com o manual de marcacéo a mercado disponibilizado;

v) fazer a custdédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisbes tomadas no ambito da fiscalizagao do cumprimento desta Politica;

(vi)  revisar o conteudo desta Politica, conforme periodicidade aqui definida;

(vii) realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos definidos
nesta Politica, conforme periodicidade aqui definida; e
proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade definida para tanto.

Todas as decisbes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD, devem ser adequadamente formalizadas e deverao ser
arquivadas juntamente com todos os materiais que documentam tais decisbes por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos, e disponibilizados para consulta, caso solicitado por
orgaos reguladores e autorreguladores.

As responsabilidades, composicao, frequéncia com que sao realizadas as reunides e a
forma como sao registradas as decisées do Comité de Compliance, Risco e PLD
estarao descritas no Regimento dos Comités Internos da Gestora.



4. MONITORAMENTO

Monitoramento Geral. A Area de Compliance, Risco e PLD realiza monitoramento diario
em relagdo aos principais riscos relacionados aos Fundos, conforme descrito nesta
Politica.

Ferramentas de Apoio. A Area de Compliance, Risco e PLD realiza suas atividades com
o auxilio do sistema proprietario e software Morningstar, e sob supervisdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLD.

A Area de Compliance, Risco e PLD, com base no monitoramento realizado e com o
auxilio das ferramentas acima indicadas, elabora relatérios que refletem os
enquadramentos constantes dos documentos regulatérios dos Fundos, os quais sao
encaminhados aos membros da Area de Investimento semanalmente.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, caso qualquer dos procedimentos aqui
definidos ndo seja observado, ou, ainda, na identificacdo de alguma situacdo de risco
ndo abordada nesta Politica, a Area de Compliance, Risco e PLD devera:

(1) notificar imediatamente a Area de Investimento e solicitar as devidas
justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

(i1) estabelecer plano de agédo que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras dos Fundos aos limites previstos em seus documentos regulatérios
ou nessa Politica vigente; e

(ii1)  avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela Gestora.

Caso a Area de Investimento ndo cumpra as determinagées definidas no plano de acéo
mencionado acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD esta autorizado a ordenar a
compra/venda de posicoes para fins de reenquadramento das carteiras dos Fundos nos
exatos termos definidos no plano de agao.

Comité de Risco
Nossa gestdo de risco inclui reunides mensais do Comité de Risco, onde revisamos a

planilha de RiskLog para formalizar riscos operacionais e de liquidez. Esta pratica nos
permite manter um controle consistente e monitorar proativamente os riscos.



A discussdo se concentra em avaliar os riscos presentes e os cenarios de liquidez,
assegurando que estamos em conformidade com as normas e praticas recomendadas.
Mantemos registros precisos de todas as discussdes, com foco na planilha de RiskLog
que documenta e rastreia os riscos identificados e as medidas adotadas.

Atas detalhadas s&o elaboradas apenas quando decisdes importantes sao tomadas,
que nao estao previamente cobertas pela planilha de RiskLog ou pela nossa abordagem
de gestdo de liquidez. Isso nos permite focar no essencial, garantindo uma
documentacgao eficiente e relevante das atividades do comité.

Essa abordagem objetiva na documentagdo e na gestdo de riscos nos ajuda a
responder de maneira rapida e fundamentada a qualquer mudanga no cenario de risco,
mantendo a integridade e a confianga na nossa gestao.

Periodicidade de Reunides: [mensal / trimestral / semanal]

Composicao: Diretor de Compliance e Risco, Diretor de Investimentos e membros da
Area de Compliance, Risco e PLD

Formalizacéo das decisbes: sumario das decisdes enviadas por e-mail aos membros

Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Compliance, Risco e PLD podera realizar
uma analise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco
relevante, devera sugerir a adogdo de medidas adicionais para o gerenciamento de
risco, podendo inclusive solicitar a realizacdo de reuniao extraordinaria do Comité de
Compliance e Risco para tratar do tema e sugerir a adogdo de plano de agao para
mitigac&o do referido risco.

Os eventos mencionados acima deverao também ser objeto de reproducgéo no relatério
anual de risco e compliance da Gestora, apresentado até o ultimo dia de abril de cada
ano aos administradores da Gestora.

5. PROCESSO DE GESTAO DE RISCOS

O processo de identificagdo e gerenciamento de riscos € parte central do processo de
investimentos e se faz presente na selegao de ativos para investimento pelos Fundos
sob gestdo e no seu monitoramento. Ao mesmo tempo em que € parte integral do
processo de investimentos, a area de risco é totalmente independente resultando em
uma relagdo salutar em que decisbes sdo questionadas e avaliadas através de
diferentes pontos de vista.



Dado o foco da Gestora em fundos de investimentos constituidos no exterior, a gestao
de risco se baseia no processo de avaliagao, selecido e monitoramento destes fundos
que fazem parte da carteira de investimentos dos Fundos sob gestao da Gestora. Este
processo envolve avaliagao detalhada do seu processo e filosofia de investimento, das
metodologias de gerenciamento de riscos, das pessoas responsaveis e sua
performance, de forma que o portfdlio seja composto por gestores de recurso com
comprovada habilidade na gestao em suas respectivas areas de conhecimento.

5.1. Risco dos Veiculos Investidos

Considerando o foco da Gestora, ou seja, a gestdao de fundos constituidos no Brasil
regulados pela Instrugdo CVM 555, que tenham como estratégia o investimento,
especialmente, em veiculos de investimento negociados no exterior, o principal risco
dos Fundos sob gestdo da Gestora esta associado aos Veiculos Investidos e os
gestores de recursos de tais veiculos.

Neste sentido, a Gestora conduz robusto processo de due diligence dos potenciais
veiculos a serem investidos e de seus gestores de recursos, baseados em aspectos
quantitativos e qualitativos. A avaliacao da Gestora na due diligence envolve, sem
limitacdo, os seguintes aspectos: (i) avaliagdo detalhada do seu processo e filosofia de
investimento; (ii) avaliacdo detalhada do perfil do gestor e de sua performance; (iii)
processo de gestao de riscos adotado pelos gestores dos potenciais veiculos a serem
investidos; e (iv) adequacdo do potencial veiculo a ser investido a estratégia de
investimento da Gestora.

A analise de risco dos Veiculos Investidos e da respectiva gestora de recursos é parte
intrinseca ao processo de due diligence.

Maiores detalhes sobre o processo de avaliacdo dos Veiculos Investidos e dos seus
gestores estao previstos na Politica de Selecéo e Alocacao da Gestora.

5.2. Investimento no Exterior

Face ao perfil de investimentos dos Fundos sob gestdo da Gestora, aos quais é
permitido realizar alocagédo em ativos financeiros negociados no exterior, incluindo em
fundos constituidos no exterior, a Gestora mantém controles de risco a fim de
assegurar-se de que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de
acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco dos fundos locais,
conforme exigido pela regulamentagao e autorregulamentagédo em vigor.



Desse modo, em linha com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Investimentos no
Exterior n° 4, de 23 de maio de 2019 (“Regras ANBIMA"), e sem prejuizo de outras

medidas de verificagcdo do atendimento por tais veiculos e ativos no exterior as regras
inerentes ao investimento em ativos no exterior editadas pela CVM, as decisdes da
Gestora quando da selecao e alocacdo em tais ativos negociados no exterior serdo
tomadas mediante uma analise prévia do atendimento as seguintes condigdes:

(i) Adogao, no que couber, da mesma diligéncia e padrao utilizados quando da
aquisicao de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagao e
selecdo realizada para gestores de recursos quando da alocagdo em fundos
locais;

(i) Verificagdo de que os fundos ou fundos no exterior possuem administrador,
gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem fungdes
equivalentes capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente
autorizados a exercer suas fungdes por autoridade local reconhecida, bem
como de que tais prestadores de servico possuem estrutura operacional,
sistemas, equipe, politica de controle de riscos e limites de alavancagem
adequados as estratégias e compativeis com a politica de investimento do
fundo de investimento local;

(iii) Verificagdo de que os fundos ou veiculo de investimento no exterior tém as
suas demonstragbes financeiras auditadas por empresa de auditoria
independente;

(iv) Estabelecimento e manutencido de um fluxo seguro e de boa comunicagdo com
o gestor de recursos dos fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim
como o acesso as informacbes necessarias para sua analise e
acompanhamento; e

(v) Confirmacao de que o valor da cota dos fundos no exterior seja calculado, no
minimo, a cada 30 (trinta) dias.

Esta secdo nao se aplica aos fundos sob gestdo da Gestora destinados exclusivamente
a investidores profissionais, nos termos definidos pela regulamentacao em vigor, exceto
os incisos (i), (iii), (iv), e (v) do paragrafo acima.

Adicionalmente, na hipotese de a Gestora investir em ativos financeiros negociados no
exterior que ndo sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito
centralizado, ela verificara e evidenciara, previamente a selecdo e alocacdo, se tais
ativos estdo custodiados ou escriturados por instituicdo devidamente autorizada a
funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida, devendo monitorar a permanéncia do atendimento dos veiculos e ativos



no exterior a tais requisitos durante todo o tempo em que os Fundos realizarem
investimentos em tais ativos.

Por outro lado, nas hipéteses em que a Gestora que detiver influéncia direta ou indireta
nas decisbes de investimento dos ativos financeiros no exterior deve, quando da
aquisicdo desses ativos: (i) comunicar formalmente ao administrador fiduciario dos
fundos no Brasil essa condicéo e prestar todas as informagdes necessarias no prazo e
na forma entre eles pactuados; (ii) detalhar os ativos integrantes das carteiras dos
fundos investidos no demonstrativo mensal de composicao e diversificacdo da carteira,
na mesma periodicidade e em conjunto com a divulgacédo das posicdes mantidas pelas
respectivas carteiras em ativos financeiros negociados no Brasil; e (iii) considerar, no
ambito das operagdes com derivativos, para fins do calculo da margem de garantia que
trata o inciso “(ii)” do paragrafo abaixo, a exposicdo maxima possivel de acordo com as
caracteristicas do Veiculo Investido

Por fim, relativamente ao investimento em derivativos no exterior pelos fundos sob
gestdo, a Gestora devera observar: (i) os eventuais requisitos de registro, escrituragao
ou custédia dos ativos investidores, seu ambiente de negociacdo ou, ainda, as
caracteristicas da contraparte das operagdes, conforme o caso e nos termos da
regulamentacado em vigor; e (ii) que, para fins de controle de limites de alavancagem, se
aplicavel, a exposicéo da carteira do fundo local deve ser consolidada com a do fundo
ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens exigidas em
operagdes com garantia somada a margem potencial de operagdes de derivativos sem
garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagdes de derivativos
sem garantia ndo pode ser compensado com as margens das operag¢des com garantia.

Quanto ao disposto acima, cabe destacar que, a principio, a Gestora nao realiza
operagoes que envolvem alavancagem, conforme item 5.8 abaixo.

5.3. Risco de Mercado

A filosofia de investimento da Gestora é a de construir um portfélio com fundos de
investimento constituidos no exterior que no agregado atinjam os objetivos de
investimento definidos para cada um dos fundos. Sendo assim, a gestao de risco da
Gestora sera baseada no processo de selegdo de ativos e monitoramento utilizando
analises quantitativas e qualitativas, de forma a compor o portfélio com gestores que
minimizem o risco de perda permanente de capital. Desta forma, nenhum dos fundos
geridos pela Gestora se utiliza de processos de stop-loss ou analise de Value at Risk.

Os fundos investidos pela Gestora deverado ter processos de gestdo de risco que por
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sua vez fardo parte do processo de selegcao de ativos e decisdo de investimentos. A
filosofia de selegcao de ativos da Gestora busca investir em portfélios que apresentem
consisténcia no seu processo de investimento e aderéncia aos seus objetivos de retorno
e risco, portanto como caracteristica geral, estes fundos podem apresentar volatilidade
em algumas situagdes de mercado, mas devem minimizar perda permanente de capital.
Para identificar fundos com estas caracteristicas, a Gestora avalia a habilidade em
selecionar ativos do gestor e também a capacidade e vontade de se manter investido
durante periodos de volatilidade que nao afetem os fundamentos dos ativos investidos.

5.4. Risco Cambial

Considerando a estratégia de investimento da Gestora, os Fundos sob sua gestdo
podem se expor a um significativo risco cambial. Neste sentido, para controlar referido
risco, todos os efeitos cambiais que estejam sensibilizando o caixa do Fundo em
questdo deverdo ser objeto de hedge a fim de evitar perdas por conta dos
descasamentos entre entradas e saidas em moeda estrangeira. O objeto de hedge
abrangera todo o fluxo de caixa que esteja no horizonte do orgcamento. Devera ser
incorporado nas andlise as posigdes de caixa em moeda estrangeira e nacional,
privilegiando a manutengdo do caixa em moeda estrangeira sempre que houver
exposigdo passiva liquida nas contas patrimoniais. Quando a exposi¢do for ativa,
devera ser privilegiado o caixa em moeda nacional.

5.5. Risco de Crédito e Contraparte

Os fundos administrados pela Gestora tém como objetivo o investimento em fundos
constituidos no exterior e devem utilizar instrumentos de caixa como titulos publicos
soberanos brasileiros ou de governos de mercados desenvolvidos. Desta forma, o
investimento direto de crédito privado é vedado aos fundos geridos pela Gestora, o que
€ descrito como sendo estritamente proibido em cada um dos seus regulamentos. Os
fundos investidos pela Gestora, por sua vez, podem estar expostos a risco de crédito,
ou seja, indiretamente os fundos geridos pela Gestora apresentam risco de crédito
privado. A gestado e avaliacdo destes créditos é feita pelo time de pesquisa e gestdo de
cada um dos fundos investidos e cabe ao processo de selecdo da Gestora avaliar sua
qualidade e historico na selegdo de ativos e gestéo de risco de créditos.

Em linha com as regras atualizadas da ANBIMA de outubro de 2023 para a aquisigao de
crédito privado, que preconizam critérios de analise de crédito mais rigorosos,
diversificacdo da carteira de crédito, e monitoramento e cobranca mais eficientes, nossa
instituicdo mantém uma politica de crédito privado mesmo sem realizar investimentos
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nessa categoria atualmente. Esta politica serve como uma base para eventuais ajustes
em nossa estratégia de investimento, garantindo que, caso decidamos explorar o
mercado de crédito privado no futuro, estaremos alinhados com as melhores praticas e
regulamentacdes vigentes.

A politica de crédito privado de nossa instituicdo abrange uma analise detalhada da
capacidade de pagamento dos devedores, considerando aspectos como histérico de
crédito, fluxo de caixa e endividamento. Além disso, enfatizamos a importancia da
diversificagdo da carteira de crédito por setores da economia, tamanhos de empresas e
tipos de crédito, como uma medida para mitigar riscos. Adicionalmente,
comprometemo-nos com um monitoramento constante da situagdo financeira dos
devedores e com uma cobranga tempestiva em caso de atrasos, incluindo a constituigdo
de provisdes para perdas de crédito, conforme as diretrizes da ANBIMA.

Embora nosso foco atual ndo esteja no investimento em crédito privado, reconhecemos
a importancia de estar preparados para adaptar nossa estratégia de investimento
conforme as tendéncias do mercado e as oportunidades surgirem. Assim, a manutengao
de uma politica de crédito privado reflete nosso compromisso com a prudéncia, a gestao
de riscos e a conformidade regulatéria, garantindo que qualquer futura incursdo no
mercado de crédito privado sera conduzida de maneira responsavel e alinhada as
expectativas regulatorias mais recentes.

O risco de contraparte esta restrito as operagbes de derivativos utilizados para a
protecdo cambial. No caso de a execucao ser feita no Brasil a preferéncia sera pela
negociagdo em ambiente de Bolsa, enquanto as negociagdes de derivativos no exterior,
com o intuito Unico de protecdo cambial sera executado com contrapartes de crédito
muito alto.

Tendo em vista a estratégia de investimentos adotada pela Gestora, que n&o considera,
ou considera de maneira incidental o investimento em ativos de crédito privado, néo é
objetivo da Gestora se expor ao risco de crédito e contrapartes.

Adicionalmente, a escolha das corretoras de titulos e valores mobiliarios, nas quais as
ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios serdo executadas, é feita de
maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco
de insolvéncia.

Caso a Gestora, excepcionalmente, venha a adquirir ativos de crédito privado para os

fundos de investimento sob gestdo deverao ser observados os seguintes critérios para o
gerenciamento de tal tipo risco.
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A Gestora adota, ainda, as seguintes medidas adicionais para mitigagdo do risco de
crédito:

(i)Verificar, previamente a aquisicao, a compatibilidade do crédito que se pretende
adquirir com a politica de investimento e com a regulagao vigente;

(ii)Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem
como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

(iii)Definir limites para investimento em ativos de crédito privado, para os fundos de
investimento e para a Gestora, quando aplicavel, e para emissores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes. Os limites de crédito atribuidos
devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de reviséo
antecipada em fungdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos
que possam impactar na decisdo de investimento inicial.

(iv)Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condigdes normais
do emissor e do mercado, mas também condi¢cdes estressadas com base em
cenarios de probabilidades e nas experiéncias historicas e, ainda, a qualidade das
garantias, caso existam.

(v)Considerar, caso a caso, a importancia da combinag¢ao de analises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situagbes e conforme aplicavel, utilizar métricas
baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas de analise,
devidamente documentada. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos
estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve ser acompanhada
de uma analise, também devidamente documentada, que leve em consideragao
aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros
indicadores relevantes;

(vi)Realizar investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido acesso
as informagdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra
e acompanhamento do referido ativo;

(vii)Observar, em operagbes envolvendo empresas do grupo econdmico dos
prestadores de servigos essenciais dos fundos de investimento os mesmos
critérios utilizados em operagdes com terceiros, mantendo documentacdo de
forma a comprovar a realizagado das operagdes em bases equitativas e mitigando
eventuais conflitos de interesse; e

(vii)Investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas que
tenham suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, observadas as

excecdes abaixo:
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(a)os ativos de crédito privado de empresas que nado tenham suas
demonstracgdes financeiras auditadas em razao de terem sido constituidas
em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que a Gestora seja diligente e que o
ativo de crédito privado contenha clausula de vencimento antecipado para
execugdo, caso nao obtenha as demonstragdes financeiras da empresa
auditadas apos 1 (um) ano de constituicao.

(b)os ativos de crédito privado que contem com cobertura integral de seguro;
ou carta de fianga emitida por instituicdo financeira; ou Coobrigacao
integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM. Nesta hipotese, a Gestora deve
realizar os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos
nesta sec¢ao para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao.

(ix)a Gestora podera estabelecer rating interno para classificagdo de risco de crédito
dos ativos de crédito privado adquiridos em nome dos fundos de investimento

geridos.

5.5.1. Aquisicao de Crédito Privado no Exterior

Os fundos sob gestao também poderao investir em ativos de crédito no exterior, dessa
forma, caso os ativos de crédito privado sejam do exterior, a obrigacdo de
demonstragbes financeiras auditadas n&o sera aplicavel, uma vez que os emissores
serao pessoas juridicas em funcionamento e constituidas no exterior, de forma que tais
pessoas estardo sujeitas ao cumprimento do art. 41, § 3° da Resolugdo CVM 175, e
devem observar, portanto e ao menos, uma das seguintes condi¢des, sem prejuizo dos
demais requisitos regulatérios:

(i) serem registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos,
objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes
devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por
supervisor local; ou

(i) terem sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante, que deve
verificar, ainda, se tais ativos estdo escriturados ou custodiados por entidade
autorizada para o exercicio de tais atividade por autoridade que seja supervisionada
por supervisor local.

5.5.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado
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A Gestora mantém processo de monitoramento dos ativos de crédito privado adquiridos,
de modo a acompanhar os riscos envolvidos na operagcédo, bem como a qualidade e
capacidade de adimplemento do crédito e de execugédo das garantias enquanto o ativo
permanecer na carteira.

As seguintes praticas sdo adotadas pela Gestora para monitoramento do risco de

credito:
(i) O gestor de recursos deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito
dos principais devedores/emissores dos ativos de crédito privado adquiridos, com
periodicidade de revisdao proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a
qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagcbes - e/ou a
relevancia do crédito para a carteira, sendo necessario documentar todas as
reavaliagdes realizadas;
(i) Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de
pagamento de resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e
manter caixa suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as
caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira;
(iii) A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos
também deve ser um fator considerado na gestédo de liquidez de ativos de crédito
privado;
(iv) Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira
em caixa ou um percentual de liquidez imediata das transag¢des de crédito, a ser
definida pelo Comité de Risco;
(v) Fazer a precificagcdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de
risco e preservar a memoaria de calculo, incluindo as férmulas e variaveis utilizadas
no modelo; e
(vi) Emitir relatorios gerenciais para monitoramento das opera¢des adquiridas,
bem como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de
operagdes com caracteristicas semelhantes, a exposigdo ao risco de crédito em
condi¢cdes normais e em cenarios estressados.

A critério da Gestora, as praticas relacionadas a aquisi¢cdo € monitoramento dos ativos
de crédito privado descritas podem ser aplicaveis de forma mitigada, exclusivamente
caso os ativos observem as seguintes caracteristicas:

(i) Sejam emitidos por emissores listados em mercados organizados;

(i) Sejam de baixa complexidade e possuam alta ou média liquidez; e

(iii) Sua representatividade nas carteiras de investimento [ndo seja superior a 20%
(vinte por cento).]
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As evidéncias de atendimento dos ativos de crédito privado aos critérios acima devem
ser passiveis de verificacao.

5.6. Risco Operacional dos Veiculos Investidos

Os fundos investidos pelos Fundos sob gestdo da Gestora também apresentam risco
operacional. Tal risco € mitigado pelo fato do universo de investimento dos Fundos sob
gestdao da Gestora serem fundos regulados no exterior, como por exemplo UCITs e
cujas gestoras estejam estabelecidas e estruturadas para oferecerem tais servicos.

5.7. Ri Liquidez

As diretrizes e os controles para o gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos de
Investimento sob gestdo da Gestora estao previstos no Anexo | desta Politica.

5.8. Risco de Concentracao

Risco de perdas em decorréncia da nao diversificagdo dos investimentos realizados
pelas carteiras dos Veiculos, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos
emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

A Gestora tem como filosofia de investimentos um objetivo de retorno consistente e para
tal busca portfolios diversificados reduzindo o risco de um portfélio concentrado em
poucos ativos ou muitos ativos que sejam altamente correlacionados. Desta forma, o
processo de construgdo de portfolio com base no monitoramento do portfélio de cada
um dos fundos investidos constantemente avalia a posi¢ao final agregada de forma a
mitigar o risco de concentracao.

Importante salientar que o nimero de ativos no portfélio dos fundos da Gestora nao
apresenta uma boa medida da concentragao do portfélio, dado que mesmo que esteja
investido em poucos fundos investidos, o portfélio de cada um deles deve ser
diversificado. Como parte do processo de selecdo de ativos, a Gestora ira avaliar a
concentracdao de cada um destes fundos investidos e seus processos de investimento
de forma que tal diversificagdo seja mantida ao longo do tempo, além de monitorar sua
implementacao.

A Area de Gestdo elaborara relatérios mensais para acompanhamento do nivel de
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concentracao e diversificagao das carteiras do(s) Veiculo(s) Investido(s) pelos Fundos
sob gestdo, os quais deverdo ser encaminhados para avaliacdo da Area de Compliance
e Risco.

A Gestora evita a concentragdo excessiva dos Veiculos Investidos pelos Fundos sob
gestdo. Neste sentido, caso a Area de Compliance e Risco verifique concentracéo além
dos limites estabelecidos por esta, devera alertar imediatamente a Area de Gestdo para
que esta tome as medidas necessarias para o reenquadramento.

5.9. Uso de Derivativos e Alavancagem

Os fundos sob gestao da Gestora séo vedados de utilizar de alavancagem através de
empréstimos e o uso de derivativos nos Fundos sob gestdo é restrito a protegao
cambial. Desta forma, ndo estéo sujeitos ao risco de patrimdnio negativo. Entretanto, os
fundos investidos pela gestora utilizam derivativos tanto para protegdo como para
tomada de posicao.

6. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA

6.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequagdo dos sistemas de informacao,
processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos advindos
da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentagao interna e/ou documentagao adequada sobre politicas e procedimentos,
que permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

O risco operacional ¢é tratado através de procedimentos frequentes de validagao dos
diferentes sistemas e ferramentas existentes em funcionamento na Gestora, tais como:
programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros.

A Gestora conta com Politica de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define
os procedimentos que deverdo ser seguidos pelos Colaboradores, no caso de
contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos.
Foram estipulados estratégias e planos de acdo com o intuito de garantir que os
servigos essenciais da Gestora sejam devidamente identificados e preservados apés a
ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

17



6.2. Risco Requlatorio

A atividade de gestéo de carteiras de valores mobiliarios desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM e autorregulado pela ANBIMA, sendo que em
decorréncia da atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas respectivas
fungdes, a Gestora pode vir a sofrer questionamentos ou sangdes no eventual caso de
ser identificado qualquer descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuacdo ativa da Area de
Compliance, Risco e PLD na fiscalizacao das atividades, a Gestora possui e fornece
aos seus Colaboradores toda as politicas e manuais internos base para as suas
operagdes, 0s quais possuem o0s principios, valores e regras internas da Gestora, e,
ainda, as regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a Gestora possui relevante preocupacido e cuidado na triagem e na
contratacdo de seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os Colaboradores
treinamentos iniciais e periddicos de compliance, e dissemina sempre uma cultura de
respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das atividades.

6.3. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execu¢do dos contratos, processos
judiciais ou administrativos, ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas
pela Gestora e que possam causar perdas ou perturbacdes significativas que afetem
negativamente os processos operacionais e/ou a organizagao da Instituigdo.

A Gestora conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o
risco legal na execucgao de suas operagdes e contratos.

6.4. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relacdo a pratica da condugao
dos negocios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuigdo da
receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicagdo um canal relevante de informacgao para
os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitagbes, sempre
que isso for possivel e nao existirem obstaculos legais ou estratégicos, que serao
explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.
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Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com 0s meios de comunicagao sera
supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, sendo que apenas o0s
Colaboradores autorizados poderao tratar diretamente com os meios de comunicagéo
em nome da Gestora.

7. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Revisdo da Politica. Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se
em consideragao (i) mudancas regulatorias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii)
modificagdes relevantes nos Fundos; e (iv) mudangas significativas em processos,
sistemas, operagdes e modelo de negdcio da Gestora.

Testes de Aderéncia. A Equipe de Compliance, Risco e PLD deve realizar anualmente
testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos previstos nesta Politica.

Os resultados das revisdes e testes deverado ser objeto de discussado pelo Comité de
Compliance, Risco e PLD e eventuais deficiéncias e sugestbes deverao constar no
relatério anual de risco e compliance, apresentado até o ultimo dia de abril de cada

ano aos administradores da Gestora.

8. HISTORICO DAS ATUALIZAGOES DA POLITICA DE GESTAO DE RISCO

Histérico das atualizagdes desta Politica

Data Versao Responsavel
Fevereiro/2022 1@ Diretor de Compliance, Risco e PLD
Margo/2023 22 e atual Diretor de Compliance, Risco e PLD
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ANEXO | - POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

Esta Politica de Gestdo do Risco de Liquidez (“Politica de Liquidez”) da Gestora tem
por objetivo estabelecer as diretrizes e os controles necessarios para o
gerenciamento do risco de liquidez inerentes as atividades dos fundos de
investimento sob sua gestdo constituidos nos termos da Instrucdo CVM 555
(“Eundos”).

O processo de gestdo de risco de liquidez da Gestora, ora descrito na presente
Politica de Liquidez, foi estabelecido em consonancia com as normas da
regulamentacdo e autorregulamentacao vigentes, sobretudo, a Resolugdo da
Comissao de Valores Mobiliarios n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM
n® 21”) e as Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555,
conforme editadas pela Associacio Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), além de outros normativos aplicaveis a gestao de risco de
liquidez.

A presente Politica de Liquidez & aplicavel a todas as pessoas que possuam cargo,
funcao, posigao, relacdo societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual
ou de confianga com a Gestora (“Colaboradores” ou “Colaborador”).

2. REGRAS GERAIS

21. Escopo

As regras e metodologias descritas na presente Politica de Liquidez serdo adotadas
exclusivamente para os Fundos constituidos na forma de condominio aberto, nos
termos da ICVM 555. A presente Politica de Liquidez nido sera aplicavel nas
seguintes hipéteses:

° Fundos Exclusivos: Fundo destinado exclusivamente a um unico investidor
profissional, nos termos da regulagdo em vigor;
° Fundos Reservados: Fundo destinado a um grupo determinado de

investidores que tenham entre si vinculo familiar, societario ou que pertengam a um
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mesmo conglomerado ou grupo econdémico, ou que, por escrito, determinem essa
condicao; e

° Fundos Fechados: Fundo constituido sob a forma de condominio fechado em
que as cotas somente s&o resgatadas ao término do prazo de duragéao.

2.2. Responsabilidade e Estrutura Funcional

Diretor de Compliance, Risco e PLD

A coordenacgéo direta das atividades relacionadas a esta Politica de Liquidez é uma
atribuicdo do diretor estatutario da Gestora indicado como diretor responsavel pela
gestdo de risco e controles internos (“Diretor de Compliance, Risco e PLD”), nos
termos da Resolugédo CVM n° 21.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD sera o responsavel direto pelo monitoramento
do risco de liquidez tratado nesta Politica de Liquidez, trabalhando em conjunto com
os Colaboradores alocados na Area de Compliance e Risco (conforme abaixo
definida).

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica de Liquidez, tomadas pelo
Comité de Compliance, Risco e PLD, devem ser adequadamente formalizadas e
deverdo ser arquivadas juntamente com todos os materiais que documentam tais
decisdes por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, e disponibilizados para consulta,
caso solicitado por 6rgaos reguladores e autorreguladores.

Area de Compliance e Riscos

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros
Colaboradores para as atividades e rotinas de gestao de risco de liquidez, com as
atribuicdes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da Gestora
em razao de seu crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador.

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formaréo a Area de
Compliance e Risco, sob a coordenacao direta do Diretor de Compliance, Risco e
PLD, sendo certo que exercem sua funcdo de forma independente, ndo existindo
qualquer subordinacdo desta area a Area de Gestao.

S&o as responsabilidades da Area de Compliance e Riscos, sob a coordenacédo do
Diretor de Compliance, Risco e PLD, com relacao a presente Politica de Liquidez:
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a) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢coes desta
Politica de Liquidez;

b) Realizar analises para monitorar a exposi¢cao dos Fundos ao risco de liquidez
descritos nesta Politica de Liquidez;

c) Produzir e distribuir periodicamente relatérios com a exposi¢dao ao risco de
liquidez de cada Fundo para a equipe de gestéo de recursos (“Area de Gest&o”);

d) Comunicar ao Diretor de Gestao eventuais excessos dos limites definidos
para os Fundos, para que este possa tomar as providéncias necessarias para
reenquadramento;

e) Buscar a adequagao e mitigagao do risco de liquidez descrito nesta Politica
de Liquidez;

f) Fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisdes tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica de
Liquidez;

g) Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar esta Politica de Liquidez;
h) Avaliacado e acompanhamento da resolucao de eventuais falhas operacionais;
1) Determinar os procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou

ocorréncia de eventos de inadimpléncia;

1) Comunicar ao Administrador dos Fundos quando verificada iminéncia de
descumprimento das regras de resgate dos Fundos; e

k) Apresentar e discutir no d&mbito do Comité de Compliance, Risco e PLD os
assuntos referentes a gestdo de risco de liquidez dos Fundos e recomendar
eventuais aprimoramentos e/ou alteragdes.

Comité de Compliance, Risco e PLD

O Comité de Compliance, Risco e PLD é o foro responsavel pela discussao e tomada
de decisdo em relacdo aos assuntos referentes a gestdo de risco de liquidez das
carteiras dos Fundos e a presente Politica de Liquidez.

Além das fungdes descritas acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
conjuntamente com o Comité de Compliance, Risco e PLD s&o os responsaveis pela
definicao e revisao periddica dos limites de risco de liquidez, das regras e parametros
utilizados para gerenciamento de tais riscos, bem como dos indicadores de soft limits
e hard limits (conforme detalhados abaixo) e pela supervisdo do cumprimento de
planos de acao estabelecidos na hipétese de rompimento destes limites
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As responsabilidades, composicao, frequéncia com que sao realizadas as reunides e
a forma como sao registradas as decisdes do Comité de Compliance, Risco e PLD
estardo descritas nos manuais e politicas internos da Gestora.

Independéncia da Area de Compliance e Riscos e Conflitos de Interesses

O processo de avaliagdo e gerenciamento de liquidez faz parte do processo de
decisdo de investimento. Sem prejuizo disso, a Area de Compliance e Risco possui a
autonomia necessaria para questionar o Diretor de Gest&o e os membros da Area de
Gestao em relagao a eventuais riscos assumidos nas operagdes dos Fundos.

Adicionalmente, a Area de Compliance e Risco também é independente para solicitar
uma reunido extraordinaria com a Area de Gestdo, sempre que houver algum tema
que demande a sua avaliacdo, inclusive, mas nao se limitando, na hipotese de uma
situacao excepcional de liquidez e/ou na violagdo de um soft limit ou hard limit
(conforme detalhado abaixo).

2.3. Fontes de Informagao e Ferramentas de Controle de Liquidez

O controle da liquidez do ativo e passivo dos Fundos é realizado por meio de sistema
proprietario e sistema contratado de terceiro.

Com o auxilio de ferramentas para auxiliar na gestao do risco de liquidez, bem como
tendo amplo acesso a relatérios de analise e dados quantitativos publicados por
diversas instituicbes (e.g., Bloomberg, ANBIMA, B3, BACEN etc.), sdo gerados
relatérios em periodicidade diaria de exposicéo ao risco de liquidez para cada Fundo.

A Area de Compliance e Risco também realiza um monitoramento apds o

fechamento dos mercados de cada dia, a fim de apurar a consonancia dos
investimentos de tais veiculos aos Soft Limits e Hard Limits estabelecidos.

2.4. Fechamento dos Mercados e Situagdes Especiais de lliquidez
O fechamento dos mercados geralmente ocorre em cenarios de instabilidade e
impede a negociacado dos ativos geridos pela Gestora (e.g., negociacdes de ativos

listados em mercado de bolsa e balcao).

Neste sentido, na hipotese de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais
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de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Gestora podera solicitar ao administrador
fiduciario a declaracao de fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates,
observadas todas as disposi¢cdes regulatorias aplicaveis a tal medida.

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez,
relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nessas
situacdes, a Gestora mantera uma maior participagdo do patriménio liquido de cada
Fundo em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o
controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

3. METODOLOGIA DO PROCESSO DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

3.1. Premissas

Os fundos administrados pela Gestora tém como objetivo o investimento em fundos
constituidos no exterior. Os recursos nao investidos em tais ativos deverdo ser
investidos em ativos para fins de gestdo de caixa, como titulos publicos soberanos
brasileiros ou de governos de mercados desenvolvidos, bem como em operagdes de
derivativos utilizados para a protegdo cambial.

Observado o disposto acima, verifica-se que a filosofia de investimento da Gestora é
investir em mercados liquidos em que as necessidades de resgate sejam
disponibilizadas em curto espaco de tempo. Desta forma, a Gestora busca ter sempre a
possibilidade de vender a totalidade da carteira em um prazo inferior ao prazo de
resgate oferecido aos clientes dos fundos geridos pela Gestora.

Para fins do disposto acima, a Gestora adota as seguintes regras para fins do
investimento pelos Fundos sob gestdo: (1) o prazo de resgate dos fundos investidos
constituidos no exterior devera ser inferior ao prazo de resgate dos Fundos geridos pela
Gestora; (2) os recursos dos Fundos que ndo estiverem investidos em cotas de fundos
deverao ser investidos em instrumentos de caixa de alta liquidez de risco soberano no
Brasil ou de mercados desenvolvidos ou ainda em operagdes de derivativos utilizados
para a protegcdo cambial; e (3) como parte do processo de selecao de ativos e
monitoramento, a Gestora avalia (i) as metodologias de gerenciamento de risco dos
gestores dos fundos investidos, inclusive no que se refere a gestdo do risco de liquidez
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e (ii) as condi¢des de mercado que possam afetar a capacidade de cada um dos fundos
investidos de pagar os resgates no momento definido ou que possam forcar o fundo
investido a dar descontos significativos em seus ativos.

Neste contexto, a analise de passivo dos fundos sob gestdo da Gestora se faz menos
relevante, ainda que a Gestora realize tal analise, pois todo o portfélio estara investido
em ativos com liquidez inferior ao prazo de resgate dos fundos ou titulos publicos
altamente liquidos. Portanto, a analise ira se dedicar com mais cuidado ao ativo,
especificamente quanto a metodologia de gestao de liquidez adotada pelos gestores
dos fundos investidos, bem como as condicbes de mercado que possam afetar os
fundos investidos de cumprirem com suas obrigac¢des de liquidez ou cumprirem sobre
apos significativos descontos nos ativos. Este processo envolve a avaliagdo do universo
de investimento de cada um dos fundos e das capacidades de execugdo e tamanho
total investido em cada um dos fundos investidos, bem como avaliagdo de cada um dos
gestores de tais fundos.

Para cada Fundo sob gestdo, de forma individualizada, a Gestora estabelece
indicadores de liquidez visando assegurar a compatibilidade entre as estimativas de
demanda e oferta de liquidez dos Fundos, considerando as diferentes caracteristicas
de cada Fundo, o seu perfil de passivo e de ativo no que se refere as suas carteiras e
estratégias, além dos mercados em que operam.

A demanda por liquidez estimada incluira, necessariamente, as ordens de resgate ja
conhecidas e que se encontram pendentes de liquidagao, além da analise do passivo

dos Fundos.

Cada indicador se referira a um horizonte de tempo (“Horizonte de Analise”),

entendido como o periodo para o qual serdo estimadas a demanda e a oferta de
liquidez. O Horizonte de Analise de liquidez dos Fundos devera considerar:

(1) Os prazos de cotizagao e liquidagao de resgates dos Fundos;

(i1)) O ciclo periédico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas
fixas;

(ii1)  As estratégias seguidas pela Gestora; e

(iv)  Aclasse de ativos em que os Fundos podem investir.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos Fundos

seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, serdo observadas, minimamente, para
fins de analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63
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(sessenta e trés) dias uteis. Na hipotese de o prazo para pagamento de resgate dos
Fundos ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, sera observado, no minimo, o
prazo de resgate estabelecido em regulamento.

Adicionalmente, a Gestora analisara janelas intermediarias, de 1 (um), 2 (dois), 3
(trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e
trés) dias uteis, até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquidacao das cotas
dentro do horizonte da analise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo
de pagamento, quando necessario. A analise das janelas intermediarias se atentara,
ainda, ao volume de liquidez dos Fundos, as caracteristicas do produto, e a dindmica
e comportamento de aplicagbes e resgates.

3.2. Afericao de Liquidez

Observados os Horizontes de Analise, para avaliagcdo quantitativa do montante a
Gestora considera também os seguintes fatores para estabelecimento de limites de
liquidez para cada Fundo (Soft Limits e Hard Limits, conforme detalhados abaixo):

Proporcéao de ativos liquidos na carteira do Fundo;
Histdrico das captagdes e resgates;
Volume do Patriménio Liquido investido em cada Fundo Investido; e

/e oow

Prazo de Resgate do Fundo e do Fundo Investido
Cenarios de Stress

Adicionalmente a avaliagao de tais informagoes, a Gestora confronta o montante de
recursos liquidos disponiveis para honrar obriga¢cées no curto prazo do Fundo com a
estimativa de saida de recursos em situagdes extremas, aqui denominado “indice de
Liquidez”, da forma como segue:

Ativos Liquidos
Saidas de Caixa em Cenario de Estresse

Indice de Liquidez =

Por sua vez, o denominador “Saidas de Caixa em Cenarios de Estresse” consiste em
uma estimativa do montante de recursos que o Fundo necessitaria para suportar
oscilagdes em suas captacdes liquidas e em situacbes extremas, considerando o
intervalo de dias para o pagamento de resgates. Na forma geral, este fluxo é
calculado como segue:
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Patrimonilo Liquido n* Acelerador
“Acelerador” das saidas de caixa consiste em uma estatistica que representa as
variagdes das aplicacdes liquidas como percentual do patrimdnio liquido em cenarios
extremos.

Critérios: Para o célculo desta métrica consideram-se cenarios que simulam
movimentos de mercado hipotéticos (definidos conjuntamente pela Area de Gestéo e
Area de Compliance e Risco) e histéricos (movimentos ocorridos nas crises ocorridas
desde 1997).

Metodologia: resgate simultaneo dos 5 (cinco) maiores cotistas do fundo;
Periodicidade: mensal;

Base da definicao dos cenarios: estudos e analises internas.

Essa abordagem é complementada pela analise do comportamento do passivo do
fundo, que estende a avaliacdo da liquidez até pelo menos 63 (sessenta e trés) dias
Uteis, oferecendo uma visao mais abrangente e cautelosa sobre a gestao de liquidez
do fundo.estora realiza uma pratica continua de monitoramento, onde uma planilha
detalhada, revisada e atualizada que reflete os cenarios de liquidez usados para
prever os resgates, € compartilhada com a equipe de gestdo. Este compartilhamento
é feito através de um screenshot da planilha enviado semanalmente via chat no
Google, permitindo que todos os membros relevantes da equipe visualizem e
discutam os cenarios de liquidez aplicados.

Além da pratica regular semanal, a Farview esta atenta as dindmicas de crescimento
do fundo e as condicbes de mercado, estando preparada para adaptar a frequéncia
de envio desta planilha em periodos mais curtos, sempre que considerar relevante.
Essa flexibilidade garante que a gestdo de liquidez seja responsiva e ajustada as
necessidades em tempo real do fundo, permitindo uma tomada de decisdo agil e
informada.

3.3. Percentual Minimo de Alocagao em Ativos Liquidos (Caixa)

A exposicao maxima a ativos iliquidos sera determinada para cada Fundo de acordo
com sua respectiva estratégia, sem prejuizo disso, pelo menos nos meses iniciais do
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Fundo, a Gestora buscara operar com, no minimo, 2% (dois por cento) do patrimdnio
liquido dos Fundos alocado em ativos de alta liquidez para fazer frente a solicitagdes
de resgate e pagamento de despesas ordinarias, observado que o percentual acima
podera ser alterado, desde que de forma fundamentada, pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD.

3.4. Procedimento

Observados os parametros descritos acima sao estabelecidos, no momento de
constituicdo de cada Fundo, limites maximos de utilizacdo do caixa, bem como para
a exposicdo maxima a ativos iliquidos (Soft Limits e Hard Limits, conforme
detalhados abaixo).

Os Soft Limits e Hard Limits aplicaveis de cada Fundo sao definidos de acordo com
as Premissas descritas acima e deverao ser previamente aprovados pelo Comité de
Compliance, Risco e PLD, além de ser objeto de monitoramento permanente pela
Area de Compliance e Risco. Os Soft Limits e Hard Limits dever&o ser revistos em
periodicidade anual e sempre que o Comité de Compliance, Risco e PLD entender
necessario (e.g., em situagdes excepcionais de volatilidade e iliquidez do mercado).

Tais limites serdo apurados em conjunto com o processamento de risco das
estratégias. Assim, com base nas informagbes obtidas e armazenadas nas
ferramentas mencionadas no item 2.3 acima, periodicamente sao gerados relatérios
de liquidez pela Area de Compliance e Risco, os quais sdo enviados para a Area de
Gestao, visando aferir a adesdo de cada Fundo aos limites de liquidez a ele
aplicaveis.

3.5. Soft limits

Os Soft Limits sao considerados o alerta inicial para situacbes ainda sanaveis
mediante atuacao da Gestora. Trata-se de situagdes em que o limite de liquidez do
Fundo ainda nao foi efetivamente atingido, contudo, ja estabelece a necessidade de
alertar a Area de Gestdo a fim de que esta tome as medidas necessarias para
promover a alocagdo em posi¢des de maior liquidez para geragao de caixa.

Sem prejuizo dos relatérios periodos da Area de Compliance e Risco, na hipétese

em que um Soft Limit for atingido, a Area de Compliance e Risco devera circular um
e-mail para conhecimento da Area de Gestao (com cépia para o Diretor de Gest&o) a
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fim de evitar que o Hard Limit seja alcangado.

As variaveis e premissas utilizadas pela Gestora para definigdo dos Soft Limits de
cada Fundo se encontram descritas no item 3.1. “Premissas” e nos resultados da
metodologia de Afericao de Liquidez descrita no item 3.2. acima.

3.6. Hard limits:

Trata-se do alerta posterior a efetiva ocorréncia de evento incomum de liquidez,
portanto, mais severo, pois impacta também a atuacdo de demais prestadores do
fundo (tal como o administrador fiduciario).

As variaveis e premissas utilizadas pela Gestora para definicao dos Hard Limits de
cada Fundo se encontram descritas no item 3.1. “Premissas” e nos resultados da
metodologia de Afericao de Liquidez descrita no item 3.2. acima.

3.7. Plano de ag¢do no caso de Rompimento de Limites

Caso algum Hard Limit seja extrapolado, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
notificara imediatamente o Diretor de Gestao para que realize o reenquadramento na
menor periodicidade possivel, preferencialmente a partir da abertura dos mercados
do dia seguinte.

Adicionalmente, a Area de Compliance e Risco devera tomar as seguintes
providéncias, em linha com a orientacdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD:

(1) notificar imediatamente a Area de Gestéo e solicitar as devidas justificativas a
respeito do da violagao do hard limit,

(i1) estabelecer plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras dos Fundos aos limites de liquidez aplicaveis a cada carteira e previstos
nesta Politica de Liquidez;

(i11)  comunicar o administrador fiduciario quando o rompimento de limites
representar a iminéncia de descumprimento da regra de resgate do Fundo; e

(iv)  avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela Gestora.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD decidira sobre a aceitagdo da justificativa da
Area de Gestdo objeto do item “(i)” acima. Em casos extremos, se necessario, o
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préprio Diretor de Compliance, Risco e PLD estara autorizado a executar o
reenquadramento da carteira ao Hard Limit violado exclusivamente buscando a
adequacédo do Fundo e protecdo aos investidores.

3.8. Testes Periddicos

Observadas as premissas descritas acima, a analise de liquidez dos ativos dos
Fundos sera realizada pela Gestora considerando a mesma metodologia utilizada
para a Afericao da Liquidez cujo detalhamento se encontra no item 3.2. acima.

De forma suplementar, os relatérios periédicos preparados pela Area de Compliance
e Risco também abordam os seguintes aspectos:

(1) a avaliagdo acerca da cotizagao dos Fundos;

(11) resultados dos testes de estresse periédicos com cenarios que levem em
consideracdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos e suas
obrigacdes; e

(ii1)  a avaliagéo da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o
perfil de obrigagdes dos Fundos.

4, ATIVOS DOS FUNDOS 555

No que se refere aos ativos integrantes da carteira dos Fundos, a Gestora baseia sua
metodologia no fluxo de caixa de cada ativo.

4.1. Fluxo de Caixa

O Controle de Risco de Liquidez do Fluxo de Caixa consiste na previsado da liquidez e
do saldo em caixa do Fundo para o dia atual e os dias subsequentes, considerando o
fluxo de caixa das despesas e receitas, ou realizagao de contas a pagar e receber do
fundo (e.g., juros periddicos, amortizagoes e principal, nos casos de ativos de renda
fixa).

Para o calculo da liquidez dos ativos e projegao do fluxo de caixa do Fundo, deverao
ser considerados os seguintes fluxos e prazos:

a. resgates e aplicagdes do Fundo;
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b. liquidacao dos ativos operados;

o O prazo necessario para liquidagao dos ativos da carteira; e

d. Andlise de cenarios com o objetivo de prever a necessidade adicional de
caixa para cumprimento de depdsitos de margem, garantias e ajustes de derivativos.

A liquidez do fluxo de caixa de cada Fundo é definida como o total de ativos que
podem ser liquidados neste dia (e.g., operagdes compromissadas curtas, titulos
publicos livres, titulos a termo, operagées compromissadas inversas, Certificados de
Depésito Bancario (CDB) liquidos e debéntures liquidas) somados ao caixa, a
liquidacdo de ativos no exterior, ativos locais (contratos de futuros, acoes,
corretagens, cotas, titulos publicos e compromissadas), lucro proveniente de
operagdes compromissadas curtas, novas aplicacbes efetuadas no Fundo e retiradas
as inadimpléncias da bolsa, os resgates de cotas do Fundo e o estresse advindo da
aplicacdo em fundos offshore, que é calculado baseado nos cenarios de estresse
definidos pela Area de Compliance e Risco.

A liquidez relativa (percentual) de cada Fundo é aferida através da razéo entre a
liguidez absoluta do Fundo e o patriménio liquido apdés movimentagdes e é

apresentada nos relatérios da Area de Compliance e Risco em conjunto com a
liquidez absoluta.

5. PASSIVO DOS FUNDOS 175

5.1. Analise e Comportamento do Passivo

Na analise do passivo dos Fundos, a Gestora considerara, sempre que aplicavel:

(1) O grau de concentracdo das cotas por cotista, considerando o histérico do
Fundo dos ultimos 6 (seis) meses; e

(11) Os prazos para liquidagado de resgates, que considerara o prazo de resgate

dos fundos investidos previsto nos respectivos documentos dos fundos investidos,
bem como a liquidez dos ativos financeiros, se for o caso.

5.2. Metodologia

Para afericdo da liquidez dos Fundos e apuragao dos valores de resgate esperados,
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a analise do comportamento do passivo serd baseada, principalmente, (a) na
avaliagdo das movimentagdes historicas relativas aos ultimos 6 (seis) meses de cada
Fundo; (b) no estabelecimento de probabilidades de resgate, e (c) no publico-alvo e a
classe de cada Fundo.

Fontes: Adicionalmente as informag¢des mencionadas no item 5.1. acima, deverao ser
considerados relatérios do passivo do Fundo, patriménio liquido e do histérico de
pedidos de resgate fornecidos pelo Administrador e/ou disponibilizados no website da
CVM e ANBIMA.

Matriz_ ANBIMA de Probabilidade de Resgates: A Gestora se utilizara,
adicionalmente, das informag¢des divulgadas pela ANBIMA na Matriz de
Probabilidade de Resgate para os Fundos 555, a qual sera usada como uma
referéncia para avaliagdo da probabilidade de resgates dos Fundos.

Janelas Intermediarias: O comportamento do passivo do Fundo sera estimado
considerando, pelo menos, os vértices temporais de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4
(quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés), dias
uteis. O objetivo é que sejam realizadas analises intermediarias ao efetivo prazo de
pagamento de resgate, para que os gestores possam acompanhar o casamento — e
eventuais descasamentos — do fluxo de liquidez do Fundo.

Grau de concentracdo das cotas por cotista: Os regulamentos dos Fundos nao
estabelecem restricdo quanto ao limite de cotas que podem ser subscritas por um

Unico cotista. Portanto, podera ocorrer situacdo em que um Unico cotista venha a
integralizar parcela substancial das cotas de determinado Fundo.

Adicionalmente, na analise de comportamento do passivo e afericdo da liquidez dos
Fundos, a Gestora levara em conta o grau de concentragdo das cotas por cotista
sempre que previsto em regulamento.

Critérios Agravantes e Atenuantes: A Area de Compliance e Risco devera realizar
uma andlise das informagbes quantitativas informadas acima e levara em
consideracao os seguintes impactos atenuantes e agravantes, conforme abaixo, para
a analise do comportamento do passivo de cada Fundo:

Agravantes Atenuantes
Prazo de cotizagéo; Prazo de cotizagéo;
Prazo de caréncia para resgate; Prazo de caréncia para resgate;
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Taxa de saida;

Taxa de saida;

Gates (limitadores do volume total de
resgates);

Gates (limitadores do volume total de
resgates);

Limite estabelecido nos regulamentos
dos Fundos 555 sobre concentracéo
por cotista;

Limite estabelecido nos regulamentos
dos Fundos 555 sobre concentragao
por cotista;

Performance do Fundo 555;

Performance do Fundo 555;

Fundos fechados para captagao;

Fundos fechados para captacao;

Captacao liquida negativa relevante;

Captacao liquida negativa relevante;

Possiveis influéncias das estratégias
seguidas pelo Fundo 555 sobre o
comportamento do passivo;

Possiveis influéncias das estratégias
seguidas pelo Fundo 555 sobre o
comportamento do passivo;

Outras caracteristicas especificas do
produto que tenham influéncia na
dindmica de aplicacao e resgate

Outras caracteristicas especificas do
produto que tenham influéncia na
dindmica de aplicagao e resgate

Os impactos agravantes e atenuantes serdo contemplados na analise do
comportamento do passivo dos Fundos, de maneira que os impactos atenuantes e
agravantes deverdo ser detalhados nos Relatérios da Area de Compliance e Risco e
deverao impactar diretamente eventual: (a) atualizagdo dos limites de risco e de
liquidez e das estimativas de probabilidade de resgate e controles de liquidez entdo
estabelecidas para cada Fundo; e (c) deliberacao dos cotistas em assembleia acerca
da alteragdo do prazo para liquidacdo de pedidos de resgate, conforme solicitada
pela Gestora, apés alinhamento com o Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Relatérios: Em periodicidade diaria a Area de Compliance e Risco divulgara um
relatério para a Area de Gestdo acerca dos resultados da analise do comportamento
do passivo de cada Fundo e podera convocar reuniées com o Diretor de Compliance,
Risco e PLD para discussao do tema.

6. REVISAO DA POLITICA DE LIQUIDEZ

A presente Politica de Liquidez devera ser revista em periodicidade minima anual
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Sempre que atualizada, a Gestora devera, em até 15 (quinze) dias corridos contados
de sua alteracao: (a) registrar a Politica de Liquidez junto a ANBIMA; (b) envia-la aos
respectivos Administradores Fiduciarios dos Fundos, destacando quais foram as
alteragdes realizadas; e (c) publicar a versdo completa e atualizada em seu website.
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Anexo |l

Organograma da Area de Compliance, Risco e PLD

Comité de Compliance,
Risco e PLD

Diretor de Compliance,
Risco e PLD

Oscar Guerra Filho

Area de Compliance, Risco e
PLD
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